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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 

 
Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

Avvio poco mosso per i listini azionari europei, dopo la chiusura contrastata di Wall 
Street. La maggior parte dei settori statunitensi ha chiuso in flessione, soprattutto quello 
immobiliare, mentre la tecnologia ha registrato il maggior guadagno. Il gruppo leader 
dei chip, Nvidia, ha registrato un nuovo record. Anche gli indici asiatici stamani si 
muovono in diverse direzioni, positiva per il Nikkei e negativa per il mercato Cinese. Gli 
investitori continuano a monitorare la tregua tra Israele e Iran e valutano la decisione 
della Nato di ieri di aumentare la spesa per la difesa dei Paesi membri dal 2% al 5% 
del prodotto interno lordo entro il 2035. Nel contempo l’attenzione dei mercati rimane 
focalizzata sul negoziato ancora tutto da definire in materia di dazi tra Stati Uniti e i 
suoi partner commerciali, mente si avvicina la data del 9 luglio quando scadrà la 
proroga all'aumento dei dazi reciproci. Infine, secondo il Wall Street Journal 
l’approccio cauto della Federal Reserve sul taglio dei tassi di interesse starebbe 
spingendo il presidente americano Trump, a prendere in considerazione la possibilità 
di accelerare l'annuncio del successore del presidente della Fed, Jerome Powell, il cui 
mandato durerà ancora 11 mesi.  
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Principali indici azionari 
 Valore Var. % 1g Var. % YTD 
FTSE MIB 39.319 -0,39 15,01 
FTSE 100 8.719 -0,46 6,68 
Xetra DAX 23.498 -0,61 18,03 
CAC 40 7.558 -0,76 2,40 
Ibex 35 13.812 -1,59 19,12 
Dow Jones 42.982 -0,25 1,03 
Nasdaq 19.974 0,31 3,43 
Nikkei 225 39.585 1,65 -0,78 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 
BANCA MPS – MEDIOBANCA: indiscrezioni di stampa sulla governance  

Secondo fonti di stampa (tra cui MF; Il Sole 24 Ore) sarebbe necessaria un’autorizzazione da 
parte della BCE per consentire a Delfin e Caltagirone di salire oltre il 10% in Banca MPS; cosa che 
potrebbe concretizzarsi nel caso in cui entrambe aderissero, come nelle attese, all'OPS lanciata 
dalla banca senese su Mediobanca. Oggi è in programma un CdA di MPS per l'esercizio della 
delega di aumento di capitale propedeutico all'offerta. Il board fisserà probabilmente la soglia 
minima di adesioni per la sua efficacia. Infine, Il Sole 24 Ore scrive che la maggioranza degli 
azionisti di Delfin, ovvero gli eredi di Leonardo del Vecchio, vedrebbe con favore la vendita delle 
partecipazioni in mano alla holding, esclusa quella strategica in EssilorLuxottica, nel giro di due 
anni. 

BANCA MEDIOLANUM-MEDIOBANCA: ipotesi di dismissione della quota detenuta in 
Mediobanca 

Secondo fonti di stampa (Il Sole 24 Ore) Banca Mediolanum starebbe valutando la cessione della 
quota di Mediobanca, complessivamente il 4,45% con le quote della finanziaria della famiglia. 
In tal mondo la società si chiamerebbe fuori dalla contesa sull'OPS lanciata da MPS. La cessione 
passerebbe per una delibera del CdA, ma quello previsto per oggi non ha al momento il dossier 
all'ordine del giorno, aggiunge il quotidiano. 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Stellantis 8,51 3,09 21,88 20,94 
Leonardo  46,21 2,69 3,48 3,59 
Ferrari 407,60 2,21 0,33 0,28 
Stmicroelectronics  25,27 -1,90 2,91 3,50 
Recordati Industria Chimica 53,35 -1,75 0,29 0,30 
Buzzi  46,42 -1,69 0,48 0,36 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 
SHELL: smentisce interesse per BP e chiude alle ipotesi di acquisizione 

Shell ha smentito ufficialmente le voci circolate sui media riguardo a una possibile acquisizione 
di BP. In una nota diffusa in conformità al Codice delle acquisizioni del Regno Unito, la società 
ha precisato di non aver preso in considerazione un’offerta, né di aver avuto contatti o colloqui 
con BP a tal proposito. Di conseguenza, Shell ha confermato di non avere alcuna intenzione di 
presentare un'offerta e sarà soggetta alle limitazioni previste dalla normativa. L’azienda ha 
ribadito di essere focalizzata sulla generazione di valore con minori emissioni, attraverso 
efficienza operativa, disciplina finanziaria e semplificazione. 

SOCIETE GENERALE: coinvolta in un’indagine per frode fiscale: perquisite sedi a Parigi 
e Lussemburgo 

Il 24 giugno, le autorità francesi hanno effettuato perquisizioni negli uffici di Société Générale a 
Parigi e in Lussemburgo, nell’ambito di un’indagine per presunta evasione fiscale condotta dalla 
Procura finanziaria nazionale (Pnf). Come riportato da Le Monde, sono state arrestate quattro 
persone, tra cui alcuni dirigenti della banca, e le loro abitazioni sono state sottoposte a ispezione. 
Secondo gli inquirenti, l’istituto avrebbe offerto a grandi aziende francesi schemi fiscali irregolari, 
a partire dal 2009, sia in Francia che all’estero, con particolare riferimento al Lussemburgo. 
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I 3 migliori & peggiori dell’area euro 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Stellantis  8,51 3,09 21,88 20,94 
Rheinmetall 1738,00 3,08 0,51 0,33 
Ferrari 407,60 2,21 0,33 0,28 
Anheuser-Busch Inbev 58,92 -3,57 2,05 1,93 
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 12,71 -3,09 11,17 8,52 
Deutsche Telekom  30,75 -3,00 7,95 6,99 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

USA 
TESLA: lancia il servizio di Robotaxi  

In un momento particolarmente sfidante, dopo il significativo calo di immatricolazioni a maggio 
registrato da Tesla nell’Unione Europea, la società ha lanciato il servizio di Robotaxi, ancora in 
fase sperimentale, e al momento è disponibile solo per pochi influencer e investitori privati, con 
viaggi in una zona ristretta della città. Ogni veicolo ha un addetto sul sedile del passeggero per 
garantire la sicurezza. I primi test sono stati trasmessi in diretta sui social e, sebbene i viaggi siano 
stati in gran parte fluidi, sono stati segnalati alcuni problemi minori, come errori di manovra o 
eccessi di velocità. Non ci sono stati incidenti ufficiali. Il servizio costa 4,20 dollari a corsa, è attivo 
dalle 6:00 a mezzanotte e inizialmente verrà gestito con 10-20 veicoli. Elon Musk ha lodato i team 
interni che hanno sviluppato software e chip, definendo il lancio il frutto di un decennio di lavoro. 
Musk punta molto sul business dei robotaxi per rilanciare Tesla, dopo il calo nelle vendite e la 
crescente critica pubblica nei suoi confronti. Nonostante ciò, alcuni analisti restano cauti, 
ritenendo che queste aspettative siano già incorporate nel prezzo delle azioni. Tesla dovrà 
affrontare concorrenti diretti ad Austin come Waymo (Google) e Zoox (Amazon). La società non 
ha ancora comunicato quando il servizio sarà disponibile al pubblico, ma Musk ha promesso 
un’espansione rapida anche in altre città statunitensi.  

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Nvidia  154,31 4,33 58,91 51,04 
Goldman Sachs  669,87 1,17 0,90 0,57 
Amgen  280,35 1,03 1,84 1,13 
McDonald’s  285,55 -2,03 1,74 1,02 
Travelers Cos  260,81 -2,00 0,67 0,45 
Visa -Class A Shares 345,26 -1,81 3,91 2,26 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 
I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 
   Volumi  Vol. medi 
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 
Nvidia  154,31 4,33 58,91 51,04 
Advanced Micro Devices 143,40 3,59 17,62 12,27 
Microstrategy -Cl A 388,67 3,09 3,57 3,18 
Paychex  137,94 -9,40 1,60 0,77 
Automatic Data Processing 298,19 -4,24 0,96 0,69 
Tesla  327,55 -3,79 28,72 24,04 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza, 
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 
presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o 
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa 
Sanpaolo relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 
costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 
per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 
o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 
conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 
detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 
disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo 
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è rivolto 
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e 
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo 
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata 
tramite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 
Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 
231” (disponibile in versione integrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo: 
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori 
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei 
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a 
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, 
vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della 
clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://twitter.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, così come dal FCA Conduct 
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le società 
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle “Regole per Studi e 
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”, 
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure 
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. – Retail Research, Via 
Romagnosi, 5 - 20121 Milano – Italia. 

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 
prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 
1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 
membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento. 

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo e non potrà essere riprodotto, 
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo 
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, informazioni, opinioni 
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo 
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero 
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da 
parte di Intesa Sanpaolo.  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice 
Responsabile Retail Research  
Paolo Guida  
  
Analista Azionario Analista Obbligazionario 
Ester Brizzolara Paolo Leoni 
Laura Carozza Serena Marchesi 
Piero Toia  Fulvia Risso 
  
Analista Valute e Materie prime  
Mario Romani  
 

 
Editing: Thomas Viola 
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