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Chiusura confrastata per Wall Street nell’ambito di una seduta caratterizzata da ~ Pata € ora diproduzione

volumi inferiori rispetto alla media delle ultime giornate. Il Nasdag conferma forza

relativa archiviando, comunque, la ferza sessione consecutiva in guadagno e  Nota giornaliera
regisfrando un nuovo massimo dallo scorso fine febbraio. Il contesto generale resta

caratterizzato da un clima di cautela in aftesa delle evoluzioni sul fronte dei rapporti

commerciali fra Stafi uniti e aliri partner internazionali, mentfre i deboli dati

macroeconomici diieri sembrano aver alimentato le aspettative dinuovitaglideitassi  Research Department
da parte della Fed; importanti conferme potranno arrivare dalle nuove rilevazioni del .

mercato dellavoro in calendario per domani, con gliinvestitori che eviteranno, quindi,  Ricerca per

di prendere precise posizioni sul mercato. Un andamento contrastato sta  investitori privati e PMI
caratterizzando anche le borse asiatiche nelle contrattazioni della mattinata, con

I'indice Hang Seng che beneficia ancora della forza relativa dei titoli tecnologici. Di Ester Brizzolara

contro, il Nikkei accusa un calo, seppur contenuto, dopo i deboli dati sui salari che — Analista Finanziario

sembrano alimentare i tfimori riguardo alla tenuta della congiuntura economica. Laura Carozza
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 40.081 0,02 17,24
FTSE 100 8.801 0.16 7,69
Xetra DAX 24.276 0.77 21,94
CAC 40 7.805 0,53 574
Ibex 35 14.101 -0,19 21,62
Dow Jones 42.428 -0,22 -0,27
Nasdaq 19.460 0,32 0,78
Nikkei 225 37.605 -0,38 -5.74

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

LEONARDO: si appresta a siglare un nuovo contratto in Indonesia

Leonardo si appresta a siglare un nuovo contratto con il Ministero della Difesa indonesiano. Si
tratta di una commessa da 240 milioni di dollari per I'acquisizione dei sei elicotteri Leonardo
AWI189. L'accordo, che secondo quanto riportano fonti di stampa (Il Sole 24 Ore) dovrebbe
essere siglato la prossima settimana a margine dell'lndo Defense Expo & Forum, include 4
elicotteri Vvip e 2 unitd Vip con consegne da dicembre 2026 ad aprile 2027. Inoltre, sviluppi
positivi per Leonardo, come riportato ieri dalla testata specializzata Rivista Italiana Difesa e ripresi
da ll Sole 24 Ore, pofrebbero arrivare anche dal nuovo contratto fra Edge Group e il Kuwait per
la fornitura di 8 corvette, la cui configurazione prevederebbe un ruolo importante del gruppo
italiano per I'equipaggiamento.

STM: dichiarazioni dell’AD Chery

Secondo fonti di stampa (Il Sole 24 Ore, Bloomberg), I'AD Jean-Marc Chery a margine di un
convegno ha dichiarato di attendersi per STMicroelectronics il raggiungimento almeno di un
punto mediano della guidance per il frimestre in corso grazie a vendite migliori delle attese ai
produttori di elettronica di consumo e ai clienti industriali cinesi, mentre quelle all'industria
automobilistica, che soffrono da diversi frimestri, procedono in linea con le previsioni. L'outlook
sul settore dei semiconduttori & migliorato dopo che il produttore americano On ha detto di
iniziare a vedere segni di una generalizzata ripresa della domanda. Infine, il Ministro delle Imprese
e del Made in Italy Adolfo Urso ha smentito le ipotesi di spezzatino della societd: “E una notizia
del tutto infondata: la nostra intenzione € semmai di rafforzare STMicroelectronics sul piano
intfernazionale, non certo di smembrarla”.

UNICREDIT-BANCO BPM: aggiornamento dell’OPS di UniCredit su Banco BPM

UniCredit ha annunciato di avere ritirato la richiesta di sospensiva al TAR sulla normativa del
'Golden Power' concernente l'offerta sul Banco BPM al fine di facilitare il confronto con il Governo
italiano. UniCredit ha ottenuto che I'udienza per discutere nel merito il provvedimento sia stata
fissata il 9 luglio.

1 3 migliori & peggiori del FISE MIB
_ _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
STMicroelectronics 24,93 11,15 5,22 3.80
Davide Campari-Milano 591 6,37 9,34 7.37
Saipem 2,30 2,27 50,71 44,95
Banca Monte Dei Paschi Siena 7.04 -3,35 12,29 20,44
Mediobanca 19,57 -2,61 5,48 5,36
Leonardo 53,14 -2,46 3,41 3,24

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

AIRBUS: in trattativa con la Cina per maxi-ordine fino a 500 aerei, occasione
strategica durante visita UE a Pechino

La Cina sta valutando un ordine record fino a 500 aerei Airbus, da concludere in occasione della
visita dei leader europei a Pechino a luglio per i 50 anni di relazioni diplomatiche UE-Cina.
L'accordo, ancora in fase di traftativa, includerebbe modelli a fusoliera stretta e larga e
rafforzerebbe la posizione di Airbus in Cina, dove ha gid una linea di assemblaggio a Tianjin. La
mossa rappresenterebbe un segnale politico a favore dell’Europa e contfro Boeing, penalizzata
dalle tensioni commerciali con gli USA e da crisi di sicurezza legate al 737 Max. Airbus
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beneficerebbe inoltre della crescente domanda cinese di aerei widebody come |'A330neo.
L'accordo supererebbe ['acquisto dei 300 jet Airbus del 2022 e potrebbe diventare il piu grande
ordine mai realizzato dalla Cina. Nel frattempo, Boeing non riceve ordini rlevanti dalla Cina dal
2017, complici la guerra commerciale e i recenti problemi di qualita.

RWE: rafforza la crescita nell'eolico offshore con Norges Bank, I'accordo portera a
fornire energia pulita a oltre 2,6 milioni di famiglie

RWE ha completato con successo la cessione del 49% dei progetti eolici offshore Nordseecluster
(1.6 GW) e Thor (1,1 GW) a Norges Bank Investment Management, per circa 1,4 mid di euro. In
tal modo, RWE mantiene il 51% e guiderd la costruzione e I'esercizio degli impianti. | lavori
procedono come previsto: Thor, il piU grande parco eolico danese, sard operativo nel 2027,
mentre Nordseecluster sard completato in due fasi entro il 2029. Insieme, i due impianti forniranno
energia pulita a olfre 2,6 milioni di famiglie in Germania e Danimarca, rafforzando la leadership
globale di RWE nell’eolico offshore.

TOTAL ENERGIES: frimestrale contrastata ma con un aumento della posizione debitoria
netta

TotalEnergies ha riportato risultati misti nel 1° trimestre ma ha registrato un incremento della
posizione debitoria netta. L'utile rettificato & calato su base annua del 18% a 4,19 mid di dollari,
al di sotto delle attese di consenso pari a 4,38 mid di dollari, con il risultato operativo rettificato
che ha registrato anch’esso una flessione rispetto al dato dell’analogo periodo del precedente
esercizio (-14%) attestandosi a 4,79 mid di dollari. La divisione E&P (Exploration & Production) ha
generato un risultato operativo pari a 2,45 mid di dollari, in calo del 3,9% ma al di sopra delle
stime degli analisti ferme a 2,42 mid. Il dato relativo alle attivitd integrate di GNL & stato pari a
1,29 mid di dollari contro 1,37 mid del consenso, mentre il ssgmento Integrated Power & sceso
del 17% ma ha battuto le attese di mercato con un valore pari a 506 min di dollari (vs 484 min
stimato). | ricavi complessivi di gruppo si sono contratti del 7,7% a 47,90 mid di dollari
disattendendo le stime pari a 50,89 mid. TotalEnergies ha confermato il piano di riacquisto di
azioni proprie da 2 mid di dollari nel 2° trimestre oltre all’aumento del dividendo, mantenendo
invariata la politica di investimenti. Cio ha portato a un incremento dell'indebitamento netto,
salifo a 20,1 mid di dollari.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Prosus 46,97 4,63 3.91 2,89
Infineon Technologies 35,81 4,21 4,88 4,90
Pernod Ricard 92,88 3.36 0,59 0,47
TotalEnergies 52,27 -1,43 6,27 4,68
UniCredit 56,55 -1,21 5,07 5,97
Adidas 214,10 -1,02 0,42 0,47

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

WELLS FARGO: rimosso il limite alla crescita degli asset da parte della Fed

La Fed ha annunciato di aver rimosso le restrizioni di crescita degli asset che aveva imposto a
Wells Fargo nel 2018, in seguito a uno scandalo sulle pratiche di vendita. La banca centrale
statunitense ha aggiunto che la decisione deriva dal fatto che il gruppo finanziario ha soddisfatto
tutte le condizioni necessarie per revocare tali limiti permettendo allo stesso di tornare a crescere.
La limitazione derivava dal fatto che all'inizio degli anni 2000 Wells Fargo imponeva obiettivi di
vendita irragionevoli ai dipendenti delle sue filiali, spingendoli ad aprire milioni di conti falsi per
raggiungere tali target. I compito dell’attuale amministratore delegato, entrato in carica nel
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2019, & sempre stato quello di porre rimedio alle precedenti pratiche bancarie, cercando di
convincere la Fed di tale cambiamento di cultura aziendale. Con la rimozione del limite massimo
di aftivitd, la banca pud ora attingere a piu depositi, aprire nuovi conti e acquisire ulteriori attivita
diinvestment banking detenendo ulteriori titoli in bilancio.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Varlg % 5g (M) Var % 5-30g *
Merck & Co. 78,27 1.46 4,02 3,62
Sherwin-Williams 362,22 1,25 0,58 0.43
Amazon.Com 207,23 0.74 11,50 12,90
Chevron 137,37 -1,56 2,43 2,34
Travelers Cos 271,86 -1,52 0,58 0.41
Verizon Communications 43,24 -1,35 5,05 4,95
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
13 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Marvell Technology 66,30 6,32 8,74 5,89
On Semiconductor 50,28 6,14 521 3.95
Nxp Semiconductors 210,02 5,56 1,04 1,16
Crowdstrike Holdings - A 460,56 -5,77 1.82 1.20
Constellation Energy 299,54 -4,31 1.39 1.05
Tesla 332,05 -3,55 18,55 20,58

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubbilici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, LSEG).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, LSEG, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’ utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilita in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degdli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inolire effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito internet di  Intesa  Sanpaolo, all’indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societa
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d’ Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Cristina Baiardi
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